<2 FXcm

CHILE

Introduccion al Mercado de Divisas

Guia del mercado de Divisas

Paso 1 - La Estructura de Los Mercados de Inversion
Paso 2 - Qué Mueve a los Mercados

Paso 3 - Los Conceptos Basicos de las Operaciones
Paso 4 - Principios Basicos del Analisis Técnico

Paso 5 - Como Aplicar el Analisis Técnico

Paso 6 - Principios Basicos Fundamentales

Paso 7 - Psicologia de la Compraventa



Introduccion al Mercado de Divisas
Guia del mercado de Divisas: Paso 1 de 7

La estructura del Mercado de Divisas

El mercado de compraventa de divisas es el término con el cual se denomina a las instituciones que se
dedican a tranzar divisas. Este mercado es extrabursatil {Over the counter’, OTC) lo cual significa que no
hav una bolsa central v una cdmara de compensacion donde las drdenes sean negociadas.

Los corredores de divisas v contrapartes gue generan precios ejecutables o “Market Makers" de todo el
mundo son conectados las 24 horas del dia mediante teléfono, computadora v fax, creando un mercado
cohesivo, Al no haber una bolsa central, la competencia entre los creadores de mercado prohibe las
estrategias monopolizadoras del mercado. % un creador de mercado intenta tergiversar drasticamente el
precio, los operadores tienen la opcidn de encontrar otro creador de mercado. Es mas, los spreads son
vigilados de cerca para asegurarse de gque las contrapartes gue generan precios ejecutables no esten
alterando caprichosamente el costo de la operacion.

Por otra parte, muchos mercados de acciones, operan en un estilo completamente diferente. La Bolsa de
Valores de Mueva York (MYSE), por ejemplo, es el dnico lugar donde las compafias cotizadas ahi pueden
negociar sus acciones. Los mercados centralizados son operados por los gque se denominan “especialistas”.
Cabe explicar gque Creadores de Mercado”, Market Makers® o contrapartes gque generan precios
gjecutables es el término wusado en referencia a un agente gque cotiza precios v estd preparado para
comprar o vender en aguellos precios de venta v de compra cotizados. Mormalmente hablamos de bancos v
otro tipo de entidades financieras.

Debido a que el NYSE es un mercado centralizado, una accion negociada ahi puede tener sdlo una
cotizacidn de bid-ask (compra-venta) en todo momento. Los mercados descentralizados, tales como el
mercado de divisas, pueden tener creadores de mercado multiples quienes tienen el derecho de cotizar
diferentes precios.
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Por naturaleza, los mercados centralizados tienden a ser monopolizadores. Con un salo especialista
controlando el mercado, los precios pueden ser tergiversados facilmente para acomodar los intereses de
los especialistas v no los de los operadores. S, por ejemplo, el mercado esta ocupado por vendedores v el
especialista debe comprar de ellos v no hav candidatos para comprar en el otro bando, el primero se vera
obligado a comprar del vendedor, v estara en una situacidn en la que no puede vender una commodity que
estd siendao vendida v por lo tanto disminuvendao en valor. En tal situacidn, el especialista puede
simplemente ampliar el spread incrementando de esa manera el costo de la operacion y evitando que otros
participantes entren al mercado. Ademas, los especialistas pueden simplemente alterar drasticamente las
cotizaciones que estan ofreciendo v de esa manera manipular el precio para acomodar sus necesidades.



El mercado de divisas estd descentralizado, v por lo tanto, existen
multples contrapartes que generan precios ejecutables. Ello, genera distintos niveles dentro de los
participantes, estos niveles son producto de las diferencias del acceso al crédito, los voldmenes tranzados
y el nivel de conocimiento de los participantes. Gracias a la tecnologia v plataformas electronicas como las
que ofrece FXCM, hov usted tiene acceso a precios y spreads muy similares a los ofrecidos en el mercado
interbancario.
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Hav dos maneras principales para analizar a los mercados financieros: el andlisis fundamental v el analisis
técnico. El analisis fundamental estd basado en la condicidn econdmica subyvacente, mientras que el
analisiz técnico usa precios historicos para predecir movimientos futuros. Hay un debate permanente
sobre gqué metodologia es mas exitosa. Los operadores a corto plazo prefieren usar el analisis técnico
enfocando su estrategia principalmente en la accion del precio, mientras que los operadores
fundamentales enfocan sus esfuerzos en determinar la valuacidon correcta de la moneda, asi como la
valuacion en el futura.

Es importante tener en cuenta ambas estrategias, va gue el andlisis fundamental puede explicar los
movimientos del analisis técnico tales como las rupturas o el cambio de rumbo de las tendencias. EL
andlisis técnico es capaz de explicar el analisis fundamental, especialmente en mercados tranquilos, que
causa resistencia en tendencias o movimientos inexplicables.

El analisis fundamental examina el valor intrnseco de la divisa de un pais, tomando como base una vision
macroeconomica que refleja la fuerza, o debilidad, de la actividad de un Estado. Los operadores
fundamentales siguen estos anuncios de noticias, que son conocidos como “indicadores fundamentales™,
porque retratan una imagen de la fuerza de una divisa en relacidn con la de otros paises.

El andlisis fundamental esta compuesto por reportes que incluyen datos estadisticos sobre empleo, PIE,
comercio internacional, vivienda, manufactura v tasas de interés. La estabilidad, crecimiento o
declinacion de cualguiera de estos sectores puede tener un efecto directo o indirecto en el valor de la
diviza de un pais.

Desde una perspectiva fundamental, hav dos factores principales que afectan el movimiento del precio: el
flujo de capital v el flujo de operaciones. Ambos componentes constituyen el balance de pago de un
pais. El balance de pago cuantifica la demanda de una moneda en un periodo de Hempo determinado.
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La psicologia en masa, avivada por las emociones humanas de temor vy codicia, es la causa principal de las
fluctuaciones de precio en las divisas. Para el operador que busca sacar provecho de esta volatilidad, la
percepcion es la realidad v el analisis técnico es la dnica forma wiable de analisis que refleja esto. El
analisiz técnico en su forma mas simple permite a los operadores integrar la psicologia de precios
anteriores con el andlisis actual. El analisis técnico permite a los especuladores tener un mejor control
de las emociones extremas de los compradores v vendedaores v difigirlos directamente a los niveles donde
la codicia v el temor estan en el punto maximo. Comprender como detectar estos extremos a través de
reconocimientos de patrones v andlisis de indicadores, suministra a los operadores una ventaja valiosa que
no puede ser igualada por ninguna otra metodologia. De esta manera, todos los operadores que buscan
obtener ganancias de movimientos a corto plazo, deben desarrollar una percepcion ¥ un entendimiento
solido de los conceptos técnicos importantes si quieren triunfar como operadores de divisas a corto y
largo plazo.

El analisis técnico examina precios pasados v datos de volumen para avudar a determinar las fluctuaciones
potenciales de precios. Este andlisis se enfoca principalmente en la formacian de grificos e indicadores
para capturar tendencias principales y de menor importancia, identificar oportunidades de compra/venta
y evaluar el alcance de los cambios del mercado. Dependiendo del horizonte de tiempo, los operadores
pueden usar el analisis técnico en una forma intradia (5 minutos, 15 minutos, a cada hora), semanalmentes
o mensualmente.

Los mercados como los de acciones o futuros tienden a enfocar su atencion v darles importancia a
indicadores de mercado muy diferentes. El mercado de divisas no es diferente v le da mas validez a un
grupo selecto de conceptos. Algunos de los indicadores usados con mayor frecuencia en €l son:

Esta es una serie de niveles a los cuales se espera que el mercado regrese después de una tendencia
fuerte. Basados en numeros matematicos que se repiten en todos los aspectos de la vida, los Retrocesos
de Fbonacci tratan de medir los posibles puntos a los cuales una divisa va a regresar o que volverd a
trazar dentro de un rango.

Esta habilidad para predecir areas de oscilacion en el mercado funciona bajo la premisa de gue los
humanos adoptan una “mentalidad de rebafio™ v reaccionaran en una manera predecible, sin tener en
cuenta la direccion de la tendencia v la especulacion de dande deberna estar el indice. Los niveles mas
importantes de retroceso son: 38,2%, 50% v &1,8%. Por ejemplo, en un analisis técnico, un nivel de
retroceso del 38,2% es usualmente interpretado como una continuacion de una tendencia en la que el
retroceso del 61,8% puede implicar que un cambio de tendencia estd ocurriendo.

% usted cree en el principio del andlisis técnico: “la tendencia es su amiga”, los
promedios mdviles son muy dtles. Los promedios moviles indican, valga la redundancia, el promedio del
precio en un punto determinado de tiempo sobre un periodo de tiempo definido. Se llaman moviles va
que reflejan el dltimo promedio, mientras que se agregan a la misma medida de tHempo.

El promedioc mdvil, sin embargo, es un indicador retrasado, por lo tanto no indica necesaramente un
cambio en la tendencia. Para tratar este tema, el uso de un periodo mas corto de Hempo como por
ejemplo un promedio mavil de 5 o 10 dias reflejania mejor la accion del precio reciente que un promedio

movil de 40 o 200 dias.



Alternativamente, los promedios moviles pueden ser utilizados combinando dos promedios de periodos de
tiempo definidos. Aunque use promedios maviles de 5 o 20 dias o de 40 o 200 dias, las sefiales de compra
tzon detectadas cuando el promedio a corto plazo cruza por encima del promedio a largo plazo. Por el
contrario, las sefiales de venta son sugeridas cuando el promedio mas corto cae por debajo del mas larga.

El método mas popular de interpretar un promedio movil es comparar la relacion entre el promedio maovil
de un precio, con el precio.

IUna senal de compra es generada cuando el precio aumenta por encima de su promedio mavil y una senal
de venta es generada cuando el precio cae por debajo de su promedio movil. Este tipo de sistema
comercial de promedio movil no esta destinado para entrar al operador exactamente en la base ni para
cacarlo exactamente en el tope. De hecho, estd disefado para mantener al operador de acuerdo con la
tendencia del precio comprando justo después del piso de la tasa de cambio y vendiendo justo después

de que llega a su techo.

Hav dos tipos de promedios moviles definidos matematicamente: Promedio Mdvil Simple v Promedio

Maovil Suavizado Exponencialmente.

Ez un promedio mavil simple o aritmético que es calculado al sumar
el precio de cierre de un numero de periodos de tiempo v después dividiendo =u total por el
nimero de periodos de tiempo. Los promedios de corto plazo responden mas rapidamente a los
cambios en el precio de |la moneda subyacente, mientras que los promedios de largo plazo
reaccionan lentamente. Los promedios moviles simples emplean la misma ponderacion para los
precios. Son calculado usando la siguiente farmula:

Promedio Movil Simple = SUMA (precios de cierre) / n, donde n ez el ndmero de periodos.

Este tipo de promedio mawil
reacciona mas rapidamente a los cambios recientes de precio gue un promedio movil simple.
Los EMAs de 12 v 26 dias son los promedios de corto plazo mas popular, v son utilizados para
crear indicadores como convergencia divergencia de promedio mavil (MACD) v el oscilador de
porcentaje de precio (FPO). En general, los EMAs de 50 v 200 dias son utilizados como sefales

de tendencias de largo plazo.

A medida que el mercado gira, los precios tienden a subir demasiado o a sobrepasarse. Los osciladores
zon indicadores obtenidos de la moneda subyacente para proveer senales relacionadas a estas
condiciones de sobreventa v sobrecompra.

Los osciladores son extremadamente dtiles cuando el precio no presenta tendencia, es decir, en
situaciones en que el precio se mueve dentro de una banda, o rango de precios, creando una situacion
de mercado en la que los sistemas de seguimiento de tendencia simplemente no funcionan bien.

Estos indicadores también entregan senales de alerta si una tendencia estd perdiendo momentum antes
de gue esta situacion se wvea evidente. ¥ los osciladores pueden entregar sefales de términos de
tendencias al encontrarse en situaciones de divergencia.

Las tres reglas mas importantes cuando se emplean los osciladores son:

Las =efiales =on mas Otiles en los extremos de sus escalas.

Los cruces de la linea de equilibro v los cruces entre las lineas de oscilacion usualmente

generan sefales de direccian.

Las advertencias y/o senales son puestaz en funcionamiento cuando ocurre una divergencia
entre le precio de |la moneda subyacente v el oscilador.



Entonces, :Por qué son las velas japonesas tan
importantes para operar? Porque son las mejores medidas de lo que estd sucediendo en el mercado en el
momento actual. Las velas japonesas nos dan informacidn acerca de las emociones de los participantes
del mercado. Aunque los operadores pueden ir v venir al pasar el tiempo, las emociones humanas se
mantienen constantes. Una serie de eventos crea un patran de velas japonesas, v cuando observamos un
patron sabemos exactamente qué ha ocurrido. Las barras de welas japonesas estan compuestas por la
apertura, €l punto maximo, el punto minimo v el cierre de la cotzacion de un par de divisas. El cuerpo de
una vela representa la diferencia entre la apertura v el cierre y sera coloreada con verde si el precio de
cierre es superior al de apertura o rojo si el precio de cierre es inferior al de apertura. La "mecha’
describe el punto maxmo vy minimo del respectivo periodo de tiempo. Ulﬁmamente, las velas japonesas
pueden ser facilmente utilizadas para identificar potenciales reversiones de tendencias en el mercadao,
especialmente cuando se utilizan en conjunto con otros indicadores.

Las bandas Bollinger son un excelente indicador de rangos. Esto quiere decir que
funcionan mejor cuando el mercado no esta moviendose en una tendencia fuerte, pero cuando estid
fluctuando entre una barrera superior (resistencia) v una barrera inferior {soporte). Las bandas Bollinger
operan bajo la logica que el precio de un par de divisas tiende mas a gravitar hacia su promedio, v
entonces cuando se aleja mucho - como dos desviaciones estandar - tendra que realizar un retroceso de
regreso hacia su promedio madvil. El lado estadistico del indicador incorpora dos desviaciones estandares,
que en teora estadistica implica que el %5% del movimiento del precio debe estar comprendido dentro de
las dos bandas. Esto también hace a las bandas auto ajustarse a las condiciones cambiantes del mercado.
El indicador es por lo general representado con dos bandas {(a los niveles de desviacidn estandar) v un
promedio mavil de 20 periodos sobre el precio
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Las divisas siempre se cotizan de a dos. Una unidad de la divisa base (primera divisa del par) representa el
numero de unidades de la segunda divisa del par segin lo indica el tipo de cambio.

Ejemplo: USD/CHF @ 1,4000. Esto significa que 1 dolar estadounidense compra 1,4000 francos suizos.

Ejemplo: USD/JPY @ 120,50, Esto significa que 1 dolar estadounidense compra 120,50 venes japoneses.

En el Mercado de divisas extrabursatil al contado {OTC Spot), las monedas siempre se cotizan en pares:
por ejemplo; un operador no puede simplemente operar con el dolar estadounidense (USD); si no que,
debe operar el ddlar estadounidense contra otra divisa, como por ejemplo el yen japonés (USD/JPY) o el
franco suizo (USDSCHF).

A partir del punto de vista especulativo, es beneficioso pensar desde la perspectiva de la primera divisa
del par {divisa base). 5 usted cree que el valor de la divisa base aumentara, entonces comprara la divisa;
alternativamente. Al contrario, si cree que el valor de la divisa base disminuira, entonces vendera la divisa
v obtendra ganancias cuando el tipo de cambio disminuya.



Codigos 150 (Abreviacian de Monedas)
USD - Dalar estadounidense

CLP - Peso Chileno

JPY - Yen japonés

EUR - Euro

GBP - Libra britanica

CHF - Franco suizo

AUD - Dolar australiano

CAD - Délar canadiense

NZD - Délar neozelandés

Ejemplo: USD/CLP @ 523,50, Esto significa que 1 dolar estadounidense compra 523,50 pesos chilenos.

La diferencia entre el precio al que uno compra (también conocidoe como “ask™) v el precio al que uno
vende (conocido como “bid”) es el spread. En la plataforma, usted observara que hay dos precios por cada
par de divisas. Similar a todos los instrumentos financieros, las cotizaciones de divisas incluyen un “bid™ v
un “ask”. Bid es el precio al cual la contraparte, por ejemplo FXCM, esta dispuesta a comprar v los
clientes pueden vender la moneda base a cambio de la moneda en contra. Ask es el precio al cual la
contraparte esta dispuesta a vender v un cliente puede comprar.

BID = Precio al cual el Operador {Usted) puede Vender.

ASK = Precio al cual el Operador (Usted) puede Comprar.

Por ejemplo, digamos que el EUR/USD esta operando a 1.2245 x 1.2248. En este caso, bid es 1,2245 v ask es
1,2248.

Ya mencionamos que la diferencia entre el bid v el ask constituve el spread. En el ejemplo previo, el
spread son 3 pips, o puntos. Este diferencial refleja el costo de la operacidn. Esencialmente, el mercado
tendra que moverse 3 pips a su favor para que usted pueda cerrar la operacion en cero, v 4 pips para
que pueda entrar a la zona de ganancias.

Por ejemplo, digamos que usted comprad la divisa previa a 1,2248. 51 la vende inmediatamente, su arden
sera ejecutada a 1,2245. Esto representa una pérdida de 3 pips. El mercado tendrna gque incrementar 3
pips a 1,2248 = 1,2251 para que usted pueda cerrar la operacion en cero, v subir a por lo menos 1,2249 x
1,252 para que obtenga una ganancia. Esto es porque usted compro a 1,2248 v tendrma que vender a
1,249 o mas para ganar.

Este spread de 3 pips representa la principal fuente de ingresos para el creador de mercado (la compariia
que ejecuta su operacion). El spread existe para todos los instrumentos de compraventa en el universo
de los mercados, no importa si ambos precios son transparentes. En la Estacidn de Operaciones de [ivisas,
este costo se hace visible. Una forma facil de pensar acerca de esto es gque si usted estuviera operando
acciones ¥ compra la accion XYZ a US550 v después la guiere vender inmediatamente, no podra venderla
a US550. Tendra que venderla a un precio mas bajo. Esto se da a causa del spread, v por lo tanto
representa un costo oculto al operar en los mercados de valores v futuros.
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FXCM provee acceso a una plataforma de operaciones en vivo con un balance virtual de US55.000. La

cuenta se parece, se siente v se comporta de manera similar al sistema de operaciones real de FXCM. La

plataforma incluye ejecucion de precio, accion v operaciones.

tlice este tiempo para hacer un plan.

1.

Elija el par de divisas adecuado. 5epa, basado en sus parametros de resgo, qué moneda le
comviene para su estilo de operacion. Algunas monedas pueden ser muy volatiles v otras muy
lentas, por lo tanto decida qué par de divisas es mas apropiado para su estrategia v margen de
Hempo.

Decida cuanto Hempo desea permanecer en una operacion. 5 usted es un operador intradia, cual
g5 su Hempo promedio para operar; algunos minutos, un par de horas al dia, sdlo unos dias a la
semana (swing trade: negociacion a corto plazo).

. Antes de que emprenda una operacidn, debe tener un plan de salida claro. Cologue stops v limites

apropiados.
Sepa cudnto estda dispuesto a arriesgar v cuanto espera ganar.

Haga un sepuimiento de noticias importantes v niveles técnicos, lo cuales pueden ser puestos a
prueba dentro de su margen de tempo.

Una agenda es el mejor amigo de un operador; le mostrara qué funciona v qué no. También impedira que

cometa los mismos errares, razon por la cual muchos operadores fracasan. La agenda debe incluir la

siguiente informacion sin limitarse a ella:

1.

2.

Hora v fecha en la que coloco la operacion.
Una nota describiendo su estrategia v por qué elige emprender la negociacion.

Detalle del por gué salio de una negociacion, v s fue en el nivel fijado de stop o limit o por otra
razon, etc.



4, Registros de operaciones o una agenda con todas las operaciones pasadas puede avudar a un

operador a reconocer el motivo por el cual algunas operaciones funcionaron v otra no. Una vez
que comienza a reconocer los patrones exitosos, tenga la plena seguridad de gue se desarrollaran
nuevamente. Cuando esto suceda, solo debe estar ahi para sacar provecho de ellos.

Las herramientas de operacion adecuadas pueden hacer la diferencia entre ganancia o pérdida. Para la

operacion de divisas, una herramienta crucial para capturar los puntos de entrada v salida claves es el

analisis técnico. FXCM ofrece una variedad de graficos basicos v avanzados al igual que graficos

profesionales para satisfacer las necesidades de todos los operadares. * Click para mas informacion

Informes del Mercado de Divisas: Lea estos informes semanales para obtener un panorama completo de las

tendencias generales en el mercado. Esto lo ayudara entender los factores subvacentes v temas actuales

que afectan las fluctuaciones de las divisas. Los operadores con bases fundamentales encontraran esto

particularmente Gl

1.

Daily Fundamentals (Informes Fundamentales Diarios): El informe de The Daily Fundamental
provee comentarios de los mas importantes eventos ocurridos en las dltimas 24 horas v entrega un
panorama para el dia. También resume los anuncios econdmicos claves v los movimientos del
mercado global.

Informes Técnicos DMarios: Un operador entrenado técnicamente puede facilmente identificar
nuevas tendencias o rupturas, lo que provee multiples oportunidades para entrar v salir de
posiciones. Como resultado, los mercados cambiarios son los mas operados técnicamente en el
mundo. El informe técnico diardo incluve los niveles de resistencia v de soporte actualizados,
bandas de probabilidades intradia, v puntos de referencia en los principales pares de divisas, los
cuales puede utilizar para determinar las posiciones de entrada v salida.

Disparadores Teécnicos “DailyFX": Estudie v pase Hempo aprendiendo la multitud de pautas de
graficos que se desarrollan diariamente. Use los disparadores técnicos DailyFX para ver qué
patrones se desarrollaron en las dltimas 24 haoras v asi identificar tendencias alcistas o bajistas en
las principales divisas..

Estudios Bancarios: Aseglrese de leer los analisis del mercado publicados por los principales
bancos v descubra dande el mercado reconoce niveles de resistencia v soporte, los cuales va
estan disponibles. Mo es necesario gue esté siempre de acuerdo con ellos pero es bueno tenerlos
de su lado. DailvFX provee enlaces a mas de 10 bancos con las tasas mas altas para investgar el
mercado de divisas.
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Hav tres preguntas basicas que todo operador debe responder ANTES de emprender una operacian.

1. ;:Como saber cudanto se movera el mercado v ddnde tomar mi ganancia?

Las ordenes limitadas/ lmits permiten salir del mercado cuando pretenden alcanzar los objetivos de
ganancias. Las ordenes limitadas ayudan a crear una metodologia de compraventa disciplinada v permiten
a los operadores irse de sus computadores sin tener la necesidad de estar todo el dia monitoreando el
mercado.

2. ;Cudanto estoy dispuesto a perder hasta salir de una posicion?

Las drdenes stop/loss permiten fijar un punto de salida para una operacidn perdedora. 5 usted vende el
par de divisas, la orden stop/loss debe ser colocada por encima del precio actual del mercado. 5 usted
compra de un par de divisas, la orden stop/loss debe ser colocada por debajo del precio actual del
mercado. Las drdenes stop/loss ayudan a los operadores a controlar el resgo al restringir las pérdidas.
Las drdenes stop/loss son contraintuitivas va que usted no quiere gue sean tocadas, sin embargo, estara
zatisfecho de haberlas colocado. Cuando la ldgica llama, se puede controlar la codicia.

3. ;Donde debo colocar mis ordenes stop v linit?

Como regla empirica geeneral, los operadores deberan fijar las drdenes stop-loss mas cerca del precio de
apertura que las drdenes limitadas. 5i sigue esta regla, un operador tiene que acertar menos del 50% de
las veces para obtener ganancias. Por ejemplo, un operador que coloca drdenes stop loss de 30 puntos v
aordenes de imite de 100 pips/puntos, tHene que acertar 1/3 de las veces para obtener ganancias. Donde
colocar la orden stop-loss dependera de cuanto miedo tenga este operador al resgo. Las drdenes stop
loss no deben ser tan ajustadas para evitar que la volatiidad normal del mercado derrumbe la posicidn. En
forma similar, las drdenes de Wmite deben reflejar expectativas realistas de ganancias dado la actividad de

compraventa de los mercados v el penodo de Hempo gue uno guiere mantener su posicion.
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Como va se ha sefalado, hay dos métodos basicos para analizar el mercado de divisas: analisis fundamental
vy analisis técnico. El analista fundamental se concentra en las causas subyacentes de las fluctuaciones de

los precios, mientras que el analista técnico estudia las fluctuaciones de los precios por si mismas.

Sabemos gque e Analista Técnico se enfoca en el estudio de las fluctuaciones de los precios. Los datos
historicos de la divisa son usados para pronosticar la direccion de precios futuros. La premisa del analisis
técnico es gue toda la informacion del mercado actual va esta reflejada en el precio de esa moneda,
entonces, estudiar la accion del precio es todo lo que es requerido para tomar decisiones de operacidn
bien informado. Las herramientas principales del analista técnico son los graficos. Estos son utilizados para
identificar tendencias v patrones para encontrar oportunidades de ganancia. El concepto mas basico del
analisis técnico es gue los mercados tienen una predisposicion a la tendencia. Poder identificar las
tendencias en su etapa mas temprana de desarrollo es la clave para el andlisis técnico.



Analisis Fundamental

Tambien sabemos que el andlisis fundamental se enfoca en las fuerzas economicas, sociales v politicas que
accionan la oferta v demanda. Los analistas fundamentales se fijan en los diversos indicadores
macroecondmicos tales como la tasa de crecimiento econdmico, tasa de interés, inflacion v desempleo.
Sin embargo, no hay ningdn conjunto de creencias gue guie el analisis fundamental. Hay varas teoras
sobre como deben valuarse las divisas.

cAnalisis Técnico o Fundamental?

La mavoria de los operadores de divisas se atienen al analisis técnico porgque no requiere horas de
estudio. Los analistas técnicos pueden hacer un seguimiento de varias monedas al mismo tHempo. Los
analistas fundamentales, sin embargo, tienden a especializarse debido a la cantidad abrumadora de datos
en el mercado. El amalisis técnico funciona bien porque el mercado de divisas Hende a desarrollar
tendencias fuertes. Una wez que el andlisis técnico es dominado, puede aplicarse con igual facilidad a
cualguier margen de tiempo o0 moneda negociada.

Introduccion al Mercado de Divisas
Guia del mercado de Divisas: Paso 4 de 7

Los principios basicos del Analisis Técnico explican el analisis de tendencias v como utilizar tendencias
basicas utilizando ciertas técnicas.

;;gudi:s T TERIEIT 22 6. Lineas de Canales
7. Encuentre Niveles de Sporte de
Precio

8. Encuentre Niveles de Resistencia

de Precio

2. Tipos de Tendencias
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de Tendencias 10. Retrocesos del 33% v 66%



Introduccion al Mercado de Divisas

Guia del mercado de Divisas: Paso 4 de 7

La tendencia es simplemente la direccion general en la cual se estan moviendo los precios—ALCISTA,

BAJISTA, o NEUTRA.

Sin una tendencia actual; los precios e
mantendran relativamaents bgual, W,

sin cambios en ol precio, operar

no seria rentable.

Lod sigulentes son diches populares de Wiall 51,
"“Nunca vayas contra la tendencia”

*La tendencla o8 bu amiga®

Recusrde ostas Irases...,

Pobiphaad by RG] [k RGO

La direccion de la tendencia es absolutamente esencial para operar v analizar el mercado.

En el Mercado Cambiario, es posible tomar ventaja de movimientos ALCISTAS v BAJISTAS, debido a que uno
compra ¥ vende una divisa contra otra divisa. Ejemplo: Compro dolar estadounidense - Vendo yven japoneés.

Grafico de tendencia alcista.

Introduccion al Mercado de Divisas

Guia del Mercado Forex: Paso 4 de 7

Cuando la tendencia es alcista el dolar estadounidense se aprecia en valor




Cuando la tendencia es bajista el ddlar estadounidense se desprecia en valor




Introduccion al Mercado de Divisas
Guia del mercado de Divisas: Paso 4 de 7

Dentro de cualguier tendencia hay otras tendencias menores que conforman la tendencia total. Para
distinguir las mas cortas, los operadores las clasifican en relacion con su posicidn dentro de la tendencia

mayar.

IFITE 2122167 11112 166 20103 24145199 73144 188
OctNov M3 Mar  May  Jul Ais
Publahed by eSgnal (s esoraloom |

Introduccion al Mercado de Divisas

Guia del mercado de Divisas: Paso 4 de 7

La binea de tendencia basica es una de las herramientas técnicas mas simples que utiliza un operador, v

tambign es una de las mas valiosas en cualguier tipo de operacion técnica.

Para dibujar una linea de tendencia alcista, debe haber por lo menos dos minimos en el grifico donde el

segundo minimo tene gque ser mayor al primero.

Un minimo es el precio mas bajo alcanzado durante una contra-tendencia.
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Publened by eSgral (www.esgral.oom

Después de que los precios tocan la inea de tendencia por tercera vez, el operadaor sabe que la
tendencia esta establecida.

055

Aceleracion del Precio, cuando los precios suben, se puede dibujar una Z2nda o 3era linea de tendencia
para seguir la tendencia del precio.

*Recuerde, se necesitan 2 puntos para dibujar cualguier linea directa.



Los mercados no se mueven directamente en tendencia alcista o bajista. La direccidn de cualquier
mercado en cualguier momento es Alcista, Bajista, o Meutral (Horizontal). Dentro de esas tendencias, los
mercados Henen contra-tendencias. En un sentido general, “los mercados s2 mueven en olas”, v para
ganar dinero, el operador tene que agarrar la ola en el momento justo.

Publshed by eSgral {www.esigraloom

Heutral

Bajista

!

12400

How Dare A0 Falby Mar

Putlahed by eSgral (weow.esgraloom



IUna tendencia bajista se dibuja de izquierda a derecha sobre los precios maximos de la contra-tendencia.

11560

11540

17800

[ FLTe "'"I
[TTRE] [(TTET] | G471 0500 | [T
Puslshed by eSgral {www epgralooe

Recuerde, se necesitan 2 puntos para dibujar una linea recta

Introduccion al Mercado de Divisas

Guia del mercado de Divisas: Paso 4 de 7

0416 19:00 EitTel]

Putlshed by eSgral (www.esgral.oom

Con la avuda de lineas de tendencia es posible identificar cambios en la tendencia de la divisa.



[(FIIF] 0TS 0706 OTAT OTNOB 0713 D6:00 I

Publahed by eSgral [www.esigraloom

Areas de Posible Compra: los imites de la inea de soporte pueden ser utiizados como areas de compra

ore o7

Publahed by eSgral {www.esigral.oom

Penetraciones Temporales de la Linea de Tendencia: muy cerca por debajo de la inea de tendencia.



Introduccion al Mercado de Divisas
Guia del mercado de Divisas: Paso 4 de 7

Cuando los precios se mueven entre dos tendencias paralelas, forman un Canal.

Cuando los precios tocan la tendencia minima, esto puede ser utilizado como un area de compra v

cuando los precios tocan la tendencia maxima, esto puede ser utilizado como un area de venta.

IEOERERE 0422 02504727 049 OS03 0505 0507 ORM1 0513 OSMT 0SMS  0R

Fublehed by eSgral {www.esgralom

Canal de tendencia alcista

20T 11418 133178 22122167 21192 166 20103 M 145199 23144 188 22133
OciMoy 2002 Mar  May  Jul Au Ot Now 3 Mar  May Jul Au O Ny
Publahed by eSgral (s .eng

Canal de tendencia bajista



Introduccion al Mercado de Divisas

Guia del mercado de Divisas: Paso 4 de 7

Los precios de soporte son areas de precios donde los operadores consideran que es dificil que los
precios bajen ain mas. El interés de los compradores en el dalar es lo suficientemente fuerte como para
superar al de los vendedores, mantenienda los precios en un nivel sostenida.

T bwrad Ty Ao | i

El nivel de soporte finalmente se rompe



Introduccion al Mercado de Divisas

Guia del mercado de Divisas: Paso 4 de 7

Una resistencia es el concepto contrario a soporte v representa un nivel de precio del grafico en el que
el interés vendedor prima sobre el comprador vy los precios frenan su ascenso v caen.

A MBI & BB UNTY wirM
g [



Introduccion al Mercado de Divisas

Guia del mercado de Divisas: Paso 4 de 7

Los precios se retraen una porcion de la tendencia actual antes de volver a la direccion original. Estos
movimientos de la contra tendencia tienden a retroceder un porcentaje predecible. La aplicacion mas
conocida de este movimiento es el retroceso del 50%. Tambien hay retrocesos del 33% y 66%.

Ratrocaso del B1.8%,

Ritreceso del S0%

Ratrocesa dal 30.8%

Introduccion al Mercado de Divisas

Guia del mercado de Divisas:Paso 5 de 7

Los graficos de divisas pueden utilizarse con intervalos intradia (5 minutos, 15 minutos), por hora,
semanalmente, o mensualmente. El grafico que usted analice dependerda de cuanto tHempo desee
mantenerse en una posicion. 51 desea operar solo unas pocas horas, le convendra analizar los graficos de
5 minutos o 15 minutos. 51 piensa mantenerse en una posicion por un par de dias, le convendra observar
los graficos de intervalos de 1 hora, 4 horas o diaros. Los graficos semanales y mensuales contienen
movimientos de precios que permiten andlisis de tendencias de mayor margen. Por lo tanto, estos graficos
de divisas dan a los operadores técnicos un contexto mediante el cual guiar sus operaciones.

Ponga a prueba sus habilidades.
Acceda a los graficos gratuitos haciendo click agui

Observe los grificos de divisas de intervalos de 5 minutos, 15 minutos v una haora v encuentre las lineas de
soporte y resistencia para el par de divisas EUR/USD. Observara que una vez que se rompe una linea
principal de soporte o resistencia, los mercados tHenden a moverse fuertemente hacia esa direccion.



Introduccion al Mercado de Divisas

Guia del mercado de Divisas: Paso 6 de 7

Las cotizaciones de las divisas reflejan el equilibrio entre la oferta v la demanda Las tasas de interés v la
tsolidez slobal de la economia representan dos factores fundamentales que rigen estas fuerzas. Los
indicadores economicos como el Producto Interno Bruto, la inversion extranjera v el saldo de la balanza
comercial reflejan la solidez general de la economia v son, por ende, responsables de los cambios
subyacentes en la oferta v demanda de una divisa. Existe un enorme caudal de informacidn suministrado
en periodos regulares, siendo ciertos datos mds importantes que otros. La informacidn sobre tasas de

interés v comercio internacional es la gue recibe mayor atencion.

5 existe cierta incertidumbre en el mercado con respecto a las tasas de interés, entonces, cualguier
noticia sobre el particular puede afectar de manera directa los mercados de divisas. Tradicionalmente, si
un pals sube sus tasas de interés, la moneda de ese pais se fortalecera frente a las monedas de otros
paises, va que los inversores invertiran en la moneda de tal pais para obtener un mayor rendimiento. Sin
embargo, las subidas de las tasas de interés son con frecuencia una mala noticia para los mercados
accionarios. Algunos inversores retiraran sus inversiones en acciones del pais en que subieron las tasas de
interés, al creer que costos mas altos de endeudamiento tendran un efecta adverso sobre el balance v
resultardn en acciones devaluadas, debilitando asi la divisa del pais. Saber cual efecto domina puede ser
engafoso, aungue generalmente existe cierto consenso de antemano sobre cdmo repercutird el cambio
en la taza de interés. Los indicadores que tienen una mayvor influencia sobre el particular son el Indice de
Precios Mavoristas, el Indice de Precios al Consumidor v el Producto Interno Bruta. Generalmente, se
conoce de antemano el momento oportuno para realizar los cambios en la tasa de intereés. Estos cambios
tienen lugar luego de reuniones regulares del Banco de Inglaterra, la Reserva Federal de los EE.UU., el
Banco Central Europen, el Banco de Japdn, el Banco Central de Chile v otros bancos centrales.

La balanza comercial muestra la diferencia neta entre las exportaciones e importaciones de un pais
durante un periodo de tiempo determinado. Cuando un pais importa mas de lo que exporta, el saldo de la
balanza comercial arrojarda un déficit, lo que generalmente es considerado desfavorable. Por ejemplo, si
los consumidores estadounidenses quisieran productos de origen japonés, los principales vendedores de
autos vendenan dolares estadounidenses para pagar la importacion de autos japoneses en venes. El flujo
de dolares gque sale de los Estados Unidos levaria entonces a una depreciacion en el valor del dolar
estadounidense. Asimismo, s el saldo de la balanza comercial muestra un aumento en las exportaciones,
entraran dalares a los Estados Unidos debido a un aumento en la credibilidad de la economia v entonces
el valor del ddlar estadounidense se apreciaria. Desde el punto de vista de una economia nacional, un
deficit en s1 mismo no es necesariamente negativo. S5in embargo, si el deficit supera las expectativas del
mercado, en tal caso, desencadenarda un movimiento adverso en los precios.



Introduccion al Mercado de Divisas

Guia del mercado de Divisas: Paso 7 de 7

El problema con muchos operadores es gue toman un paseo de compras mas seriamente que la operacion
de divisas. El comprador promedio harma una operacion en la gque podna perder facilmente US5400
basandose en un poco mas que un “presentimiento” o “corazonada”. Asegldrese de que tene un plan
establecido AMTES de comenzar a operar. El plan debe incluir niveles de stop v limit para la operacion, ya
que su analisis debe abarcar tanto la pérdida como la ganancia esperada.

Este concepto simple es uno de los mas dificiles de implementar v es la causa del fracaso de muchos
operadores. La mavoria de ellos rompen su plan orginal v retiran sus dividendos antes de alcanzar el
objetiva de ganancias, porque no se sienten comodos al mantenerse en una posicion redituable. Estas
mismas personas facilmente se mantienen en posiciones gue generan pérdidas, permitiendo gque el
mercado 58 mueva en su contra por cientos de puntos con la esperanza que el mercado se vuelque a su
favor. Ademas, los operadores cuyas drdenes stop han sido tocadas varias veces v vieron camo el mercado
e volcaba a su favor una vez que habian salido de la operacion, suelen sacar las drdenes stops de sus
operaciones creyendo que ese va a ser siempre el caso. Las ordenes stop estan ahi para que el mercado
las togque v para prevenir gque usted pierda mas dinero gque una suma predeterminada. La creencia
erronea es que toda operacion va a generar ganancias. 5 tres de cada seis operaciones que ejecuta son
redituables, entonces le estda vendo bien. Entonces, jcomo gana dinero si sdlo la mitad de sus
operaciones son exitosas? Simplemente permita que sus ganancias en las operaciones exitosas continden y
mantenga las perdidas al minimo.

La razon por la cual operar con una plan es el consejo ndmero uno es porgque la mayor parte del analisis
objetiva es hecho antes de que se ejecuta la operacion. Una vez que el operador esta en una posicidn,
tiende a analizar el mercado en una manera diferente con la “esperanza™ de que el mercado se mueva en
una direccion favorable, en vez de observar objetivamente los factores cambiantes que puedan haberse
tornado en contra de su andlisis original. Esto es particularmente cierto para las pérdidas. Los operadores
con una posicidn perdedaora tienden a casarse con sus posiciones, lo cual los hace desatender el hecho

de que todos los signos senalan pérdidas continuas.

Sdlo porgue un lote (100,000 unidades) de divisas regquiera US51.000 como un margen minimo de depdsita,
no significa que un operador con US55.000 en su cuenta pueda negociar 5 lotes. Un lote equivale a
US5100.000 v debe ser tratado como una inversian de US5100.000 v no coma los US51.000 puestos como
margen. La mayora de los operadores analizan los graficos correctamente v colocan operaciones
zensatas, sin embargo tienden a apalancarse en demasia. Como consecuencia de esto, se ven forzados
frecuentemente a salir de una posicion en el tiempo equivocado. Una buena regla general es operar con
1-10 de apalancamienta o nunca usar mas del 10% de su cuenta en ninglin momento. Operar divisas no es

facil (st asi lo fuese, todos serfan millonarios)



